
管理人 持仓品种 代码 最新价
（元）

股数（万
股） 今日操作计划 现金（元）当前总资

产（元）
收益率
（%）

量化投资 康泰生物 300601 26 .76 4 .5 持股 708 1204908 20 .49

天信青岛 st南化 600301 9 .71 5
9 .98元卖出st南化5万股。12 .01元买入新奥

股份3万股。 643896 1129396 12 .94

浩瀚 金科股份 000656 6 .74 16 .72 停牌持股 144 1127072 12 .71
和中时 空仓 空仓 0 .00 0 .00 空仓 1000000 1000000 0 .00

大智若愚 空仓 空仓 0 .00 0 .00 空仓 1000000 1000000 0 .00

刚哥
中航电测 300114 20 .60 2 中航电测21元清仓。君正集团4 .75元买入1万

股，4 .95元卖出1万股。
308300 961800 -3 .82

君正集团 601216 4 .83 5

月儿
东方证券 600958 14 .34 3 .3

持股 3930 947550 -5 .25
昊华能源 601101 6 .72 7

大器晚成 泛海控股 000046 8 .60 10 .9 持股 353 937753 -6 .22
探路者 宁波东力 002164 10 .26 8 .74 持股 994 897718 -10 .23

虹 空仓 空仓 0 .00 0 .00 空仓 890677 890677 -10 .93

随风
达刚路机 300103 20 .65 1 .68

持股 823 870243 -12 .98
西水股份 600291 19 .00 2 .75

阳光 深赤湾A 000022 24 .36 3 .53 持股 267 860175 -13 .98

腾飞
吴江银行 603323 20 .12 2

持股 108294 819194 -18 .08
四通新材 300428 30 .85 1

心随股动 美诺华 603538 32 .63 2 .31 持股 802 754555 -24 .54

操盤者 海虹控股 000503 24 .93 2 .86 停牌持股 3900 716898 -28 .31

开赛日4月4日，起始资产100万元。业绩基准A股指数，基准日3374 .66点。5月15日收盘3236 .20点，涨幅-4 .10%。
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□半岛全媒体记者 孙晓琳 报道
本报5月15日讯 5月11日，青

岛伟隆阀门股份有限公司正式挂牌深
交所中小板，股票简称为伟隆股份，股
票代码为002781，正式成为青岛辖区
第27家A股上市企业。5月15日，伟
隆股份上市后的第三个交易日，强势
涨停，目前每股的价格达到26 .82元。
据了解，伟隆股份首次公开发行

股票1700万股，全部为新股，发行价
格15 .39元/股，新股募集资金2 .62亿
元，发行后总股本6800万股。据了解，
目前，公司实际控制人为范庆伟、范玉
隆父子，其合计直接和间接持有公司
97 . 82%的股权，本次发行后，范庆伟
父子仍直接和间接控制本公司
73 .36%的股权。
伟隆股份位于青岛即墨市蓝村

镇，主要从事给排水阀门产品的设计、
研发、生产和销售，为城镇给排水系统、
消防给水系统、空调暖通系统以及污水
处理系统等下游应用领域提供产品及
解决方案。2016年度，公司实现营业收
入2.73亿元，净利润5244.05万元。
值得注意的是，5月11日，伟隆股

份上市当天，截至10时23分左右，公
司股票才出现一笔成交，顶格涨停后
股价来到22 . 16元，涨幅为43 . 99%。
之后的两个交易日，接连实现涨停。5
月15日，早盘9时30分，伟隆股份出
现异动，股价大幅拉升10 .01%。
对此，有业内人士认为，在财富效

应的吸引下，市场炒新热度不减，且惜
售态度明显。监管层定调发行节奏，新
股仍是市场的稀缺资源，低市盈率、低
定价无疑引发各路资金将持续追捧新
股，从而导致了新股超强的赚钱效应。

金融风险有哪些

5月13日，向松祚做客由上海财经
大学青岛财富管理研究院主办的第24
期“金融家俱乐部·青岛金家岭财富管
理沙龙”活动。主题演讲中，向松祚从宏
观经济角度将中国经济的基本问题归
纳总结为：经济增速放缓、脱实向虚、金
融风险、贫富悬殊和科技创新问题。
他指出，“脱实向虚”在中国有着诸

多表现，比如：货币供应量高速扩张。
2009年以来，M2增速最高达27 . 7%
（2009年），最低达13 . 3%（2016年）。
M2总量从不到40万亿元急剧增长到
接近160万亿元。M2与GDP之比超过
200%，流动性始终处于宽松或过度宽
松状态。其次，社会融资或信贷规模快
速扩张，经济整体负债率或杠杆率大幅
上升。各类资产的投机炒作愈演愈烈。
过去10年房地产行业净资产回报率是
制造业平均净资产回报率的两倍。
另外，越来越多的非金融公司纷纷

参股，控股或独立创办金融企业（银行、
证券、保险、信托等等），金融牌照的价
格达到天价。各类以金融杠杆为主要操
作手法的金融控股集团（所谓“某某
系”）或金融大鳄层出不穷。越来越多的
地方将金融增加值占GDP比重的提高
列为最重要业绩指标之一，对于某些城
市有合理性，但一窝蜂你追我赶则是虚
拟经济恶性膨胀的表现。
“脱实向虚”局面让经济面临着潜
在的风险。向松祚提出，我国面临的金

融风险可以总结为五个方面：非金融企
业的高负债风险、地方政府债务风险、
民间借贷或高利贷风险、影子银行或金
融机构之间各种套利隐藏的风险、非法
或合法资本外流引发的金融风险。

科技创新产业要升级转型

向松祚认为，从世界各国的经济发
展轨迹来看，经济增速从高速到中低速
是一个必然的趋势，不必过于担心，但
GDP的质量、结构及其公平分配才是真
正重要的问题。长期而言，经济增速只
取决于劳动生产率增长和劳动力本身
的增长，与宏观经济政策无关。
他认为，中国经济面临的长期根本

性困难是原创性科技创新严重不足，改
革开放三十多年来，我国已然成为世界
工厂，但是产业升级换代任务还十分艰
巨。而且中国依然严重缺乏真正引领世
界和人类未来的原创性思想和科学发
明，从长远看，原创性科学思想是最重
要的竞争力，产业升级转型势在必行。
据向松祚调查，全国大型的企业大

多数都参与房地产和金融投资，尤其是
国有企业。“如果企业都去搞虚拟经济，
创造的财富就等于零。”向松祚说，相反
的是，美国的很多企业都是投入大量资
金搞研发。他以苹果公司为例，苹果公
司现金储备高的时候突破3000亿美
元，如果用这些钱做金融，买房产，那可
能谁都无法企及，但该公司却拿出更多
的资金搞研发。

一些人将脱实向虚定义为，国家脱
离了实体经济，而把更多的人才和资源
输入到了虚拟经济当中，导致虚拟经济
的增长速度过快，到最后导致出现虚拟
经济的泡沫。“只有更多的企业家把钱
投入研发，才能真正实现经济的脱虚向
实。”向松祚说。

不建议过度投资楼市股市

业内早就流传一种说法“房地产在
某种程度上可以绑架中国经济”，向松
祚对此表示赞同。因为之前提及的所有
金融风险，均与房地产市场有密切联
系，大部分债务都是用土地和房产为抵
押物。
向松祚说，一个国家最终的财富收

益，应该取决于实体经济的收益。就如
股市，有科研团队调查显示，93%的中
国散户是亏钱的。中国上市公司的市盈
率太高，创造的回报却很少，甚至有的
公司从来没有过分红。所以监管层调整
思路，要求限定分红、强制分红。
“我有15年不炒股了，也没有过度
投资房产。”向松祚以个人为例，探讨面
对复杂的经济环境老百姓应该如何投
资。金融业出身的他，股票期货都接触
过，但现在的个人资产配置却比较保
守。他委托专业投资者，选择稳健型投
资，要求的回报很低，6%至8%就可以。
向松祚认为，财富要根据自己的人生规
划进行配置，但不要有超常回报的想
法，这是很危险的。

□半岛全媒体记者 王媛 报道
本报5月15日讯 15日，记者从

山东检验检疫局获悉，全球第二大轮
胎专业展会——— 中国（广饶）国际橡胶
轮胎暨汽车配件展览开幕，国家质检
总局对全国首批“同线同标同质”轮胎
产品进行发布，并对通过轮胎产品“三
同”认定的10家企业进行授牌。
山东玲珑轮胎股份有限公司、山

东昌丰轮胎有限公司、山东金宇实业
股份有限公司、山东万达宝通轮胎有
限公司、山东永丰轮胎有限公司、青岛
双星轮胎工业有限公司、倍耐力轮胎
有限公司、浦林成山(山东)轮胎有限
公司、三角轮胎股份有限公司和山东
丰源轮胎制造股份有限公司等10家
企业的多种轮胎产品获得认定，成为
全国首批“三同”轮胎产品。

□半岛全媒体记者 孙晓琳 实习生
付晓燕

5月13日，著名宏观经济学家、
中国人民大学教授、上海财经大学青
岛财富管理研究院兼职教授向松祚
再次来到青岛。这次，他以《当前经
济热点问题分析和前瞻》为题作了主
题演讲。就如聆听者所说：“他像一
位医生，为中国经济把脉问诊。”演
讲中，向松祚一针见血地指出：中国
目前的金融状况是最近五年来面临
的最严峻、最棘手、最复杂的挑战。
他认为，在经济增速放缓的大背景
下，中国想要摆脱“脱实向虚”的局
面，注重原创性科技创新、实现产业
升级转型势在必行。

向松祚：追求超常回报很危险
认为“脱实向虚”可导致五大风险，注重科技研发势在必行

青岛双星轮胎等
10家企业获“三同”认定

青岛第27家
A股上市公司来了

向松祚在演讲中。
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