
管理人 持仓品种 代码
最新价
（元）

股数
（万股）

今日操作计划
现金

（元）
当前总资
产（元）

收益率
（%）

滚雪球 上海临港 600848 20 . 45 2 . 00 开盘挂20 . 55元满仓上海临港 663558 1072558 7 . 26

探路者 空仓 空仓 0 . 00 0 . 00 开盘价满仓买进600490鹏欣资源 1058431 1058431 5 . 84

操盤者
光环新网 300383 25 . 28 3 . 00

持股 6640 1045060 4 . 51
上海莱士 002252 21 . 54 1 . 30

天信青岛 *ST沧大 600230 24 . 50 4 . 10 持股 17970 1022470 2 . 25

虹 空仓 空仓 0 . 00 0 . 00 空仓 1006320 1006320 0 . 63

法无定法华峰氨纶 002064 5 . 19 18 . 77 挂5 . 31元卖出8 . 77万股 16 974179 -2 . 58

三段 中化国际 600500 11 . 40 8 . 52 持股 604 971884 -2 . 81

阳光 中航光电 002179 38 . 98 2 . 45 持股 2225 957235 -4 . 28

云清朗 上海九百 600838 16 . 76 2 . 00 17 . 80元清仓 617600 952800 -4 . 72

孟不旧 山东黄金 600547 37 . 85 1 . 30 持股 459147 951197 -4 . 88

等风来
贵广网络 600996 15 . 78 2 . 00

持股 304200 932800 -6 . 72
三角轮胎 601163 31 . 30 1 . 00

天天向上百大集团 600865 14 . 01 6 . 00 持股 1180 841780 -15 . 82

紫盈
*st工新 600701 14 . 83 3 . 18

持股 1625 836810 -16 . 32
金一文化 002721 17 . 07 2 . 13

小张哥 泰尔股份 002347 9 . 98 7 . 95 持股 271 793681 -20 . 63

开赛日1月3日，起始资产100万元。业绩基准A股指数，基准日3249 . 59点。2月10日收盘3347 . 39点，涨幅3 . 01%。

A14 城事·经济 2017年2月13日 星期一
责编 韩小伟 美编 张怀博 值班主任 王涛

2月 10日，证监会主席刘士余在
2017年全国证券期货监管工作会上总
结和展望了资本市场监管工作，亮明了
全面加强监管的决心。那么，在刘士余
的讲话中，释放了什么信号？对于未来
市场将会有怎么样的影响？重庆大学可
持续发展研究院副院长蒲勇健、华中科
技大学客座教授余丰慧等专家认为，刘
士余的讲话，透露了诸多利好的信号，
有利于解决过去资本市场上出现的野
蛮收购、市场操纵等问题，股市发展基
础有望进一步夯实，对投资者的权益保
护力度更加重视，提振投资者信心。

注册制和行政核准制不对立

提高上市公司质量，利好

刘士余指出，注册制是监管的方法
论的要求，和行政核准制并不对立。注
册制既不要理想化也不要神秘化，关键
还在于提高上市公司质量。

专家解读：注册制按照市场规律进
行发行，有利于帮助激发A股市场的资
产配置功能，有助于完善退市制度。从
刘士余的讲话来看，在提高上市公司质
量后择机推出注册制，这将有助于资本
市场健康稳定发展，有助于提振投资者
信心，从长期看利好。

用2～ 3年解决 IPO堰塞湖

明确IPO时间表，中性偏利好

刘士余表示，股指稳定和融资力度
不能对立，没有 IPO数量的提升，资本
市场一些丑恶现象难以从根本上解决，
数量上去了，壳的价格不就下来了吗，
还炒壳吗？2017年，资本市场服务国家
战略的力度要提升。同时，保证质量好
的公司能够及时上市，用2～ 3年的时
间解决IPO堰塞湖。

专家解读：2017年 IPO数量同比提
升，是大概率事件。尽管 IPO的放宽，会
在一定程度上分散市场资源，引起股市
下行。不过，在刘士余的讲话中明确了
IPO的时间表和具体节奏，这其实也是
明确了市场预期。另外，IPO数量的适当
增加，将对外延式并购及炒壳的冲击产
生积极影响。

资本市场不允许呼风唤雨

打击违法违规，利好

刘士余表示，资本市场不允许任何
人呼风唤雨，兴风作浪，随心所欲，赌场
也没这么干的。刘士余强调，要更加重
视上市公司的质量，上市公司背离价
值，资本市场脱离实体经济，不酿成大
祸才怪。“少几分浪漫，多几分严谨，多
几分理智。”

专家解读：刘士余将险资视为“小
妖精”，其实是在明确概念，表明其所说
的是公司规模小，而非入资本市场的资
金小的险资。概念明确，对于险资来说
算利好消息。另外，表明证监会坚决打
击违法违规行为，防止一些人利用内幕
消息或资金优势破坏市场规则，这也是
对中小投资者利益的保护。

通过上市带动贫困地区发展

上市政策有所倾斜，利好

刘士余表示，去年服务脱贫攻坚战
略的探索受到高度关注，认识逐步趋
同，一家企业已经过会。在标准不降的
情况下，贫困地区上市企业通过观念带
动和模式变化，给当地的帮助远远比直
接带来的经济价值要大得多。

专家解读：预计将会放宽对贫困地
区、西部地区的上市审批，同时放宽这
些地区的上市名额。事实上，在几年前
就有类似的说法，但相关政策并未实施
起来。如今，刘士余再次强调，将加快相
关政策的落地。

放权交易所加强一线监管

吸取教训严控风险，利好

刘士余指出，交易所的一线监管功
能在过去是薄弱的，现在必须加强，这
是下一步监管的主要力量。

专家解读：继2015年股灾以后，A股市
场在经过一年的整顿后，开始活跃起来。
不过，在促进A股活跃的同时，要避免过去
出现过的问题，吸取教训，加强风险管控。
这有利于资本市场的进一步发展，为投资
者降低风险。 据《重庆商报》

2月14日24时，我国将迎来今年春节
后首个成品油调价时间窗口。近期国际
油价陷入“拉锯战”，整体波动幅度较
小。业内研究机构普遍认为，本轮国内
成品油调价很可能遭遇搁浅。
国内汽、柴油价格根据国际市场原

油价格变化每10个工作日调整一次，
当调价幅度低于每吨 50元时不作调
整，纳入下次调价时累加或冲抵。上一
次成品油调价发生在1月25日24时，汽、
柴油价格每吨分别下调70元。到2月14日
24时，成品油调价时间窗口正式到来。
虽然本轮周期较长，但在此期间，国
际石油市场多空双方势均力敌，国际油
价波动较为平稳。纽约原油期货价格基
本稳定在每桶52美元到53美元附近，
布伦特原油期货价格则在每桶55美元
到56美元附近上下波动。
当前我国成品油调价所参考的一

揽子原油平均变化率呈现正向运行，对应
的调价方向为上调方向。不过，业内研究
机构普遍预测本轮成品油调价很可能
难以满足每吨50元的调价门槛线。
新华社石油价格系统2月10日发布

的数据显示，最新的一揽子原油平均价格
变化率为1.29%。东方油品数据库监测的
一揽子原油变化率为1 . 111%，对应成
品油价格涨幅约每吨37元。安迅思监
测的成品油价格变化率指数为1 .06%，
对应的成品油价格涨幅约每吨35元。
李彦表示，近期市场投资者持观望
态度，等待下周欧佩克官方发布的数据
以判断减产协议履行的力度。除非出现
黑天鹅事件引起国际油价突然暴涨，否
则按照目前的国际油价水平来看，本轮
国内成品油调价对应的涨幅或难以满
足调价门槛，因此，调价遭遇搁浅的概
率较大。 据新华社

“炮轰”大鳄释放啥信号
专家解读刘士余讲话：“严监管”释放五大利好

本轮成品油价调整可能搁浅

“资本市场不允许大鳄呼风
唤雨，对散户扒皮吸血，要有计划
地把一批资本大鳄逮回来。”证监
会主席刘士余在 2017年度证券
期货监管工作会议上爆出的金
句，又成为很多人热议的话题。
资本大鳄如何兴风作浪？为

何此时剑指资本大鳄？此举释放
了什么信号？
资本大鳄兴风作浪有几种工

具。
一是高杠杆。从2015年股灾

到2016年的股权争夺战，资本大
鳄利用的主要工具是金融杠杆，没
有从民间资金库层层吸水的高杠
杆，大鳄就只能变身为小鳄。
如果说我们从股灾中吸取

的教训是打着市场化的名义在
资本市场吸血的高杠杆行为绝
不适应于初级阶段的中国市场，
那么未来以事实上的短债通过
互联网工具加杠杆的行为将受到
严厉监管。
二是通过炒壳、炒概念等手段

快速收割韭菜。
IPO发行制度预示了未来证

券市场的方向，意味着壳与概念的
减少，而散户数量的下降，则意味
着韭菜数量下降，使市场生态发生
根本变化。
新股发行已经常态化，去年下

半年到今年不断发行新股、新股溢
价下降，引发了一些争议。不管怎
么叫喊，新股发行都在有条不紊地
进行。用两到三年解决 IPO堰塞
湖，希望放慢 IPO的节奏，门儿也
没有。原因在于，IPO是扶持实体
经济的重要渠道，股权融资是解决
实体经济资金困境的第二个重要
渠道。未来中国经济引领的行业、
创新的行业、创业溢价，都要从股
权市场得到体现。
当 IPO与上市公司的数量上

升，会出现两种情况：一是壳资源
溢价下降，二是烂公司溢价下降，
这两种都意味着资本大鳄挪腾的
空间在减少。
事实上，中概股回归受阻已经

让一些资本大鳄财富大量缩水，资
本市场上在境外的遥控指挥的大
鳄被纳入雷达监控范围，让其他的
大鳄吓出了一头冷汗。

据央视
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