
管理人 持仓品种 代码
最新价

（元）

股数（万

股）
今日操作计划 现金（元）

当前总资

产（元）

收益率

（%）

滚雪球 空仓 空仓 0 . 00 0 . 00 开盘价买入上海临港2万股，9 . 8元买入三维工程3万股 1077958 1077958 7 . 80

探路者 空仓 空仓 0 . 00 0 . 00 空仓 1058431 1058431 5 . 84

操盤者
光环新网 300383 25 . 60 3 . 00

持股 6640 1054790 5 . 48
上海莱士 002252 21 . 55 1 . 30

天信青岛 *ST沧大 600230 24 . 82 4 . 10 持股 17970 1035590 3 . 56

虹 空仓 空仓 0 . 00 0 . 00 空仓 1006320 1006320 0 . 63

阳光 中航光电 002179 39 . 93 2 . 45 43 . 5元清仓中航光电，42 . 5元全仓中航光电 2225 980510 -1 . 95

法无定法 华峰氨纶 002064 5 . 20 10 . 00 挂5 . 2元买入8 . 77万股，成交后挂5 . 3元卖出8 . 77万股 456056 976056 -2 . 39

三段 中化国际 600500 11 . 27 8 . 52 持股 604 960808 -3 . 92

孟不旧 山东黄金 600547 38 . 48 1 . 30 持股 459147 959387 -4 . 06

云清朗 上海九百 600838 17 . 05 2 . 00 涨5个点清仓 617600 958600 -4 . 14

等风来
贵广网络 600996 16 . 04 2 . 00

持股 304200 939400 -6 . 06
三角轮胎 601163 31 . 44 1 . 00

天天向上 百大集团 600865 14 . 34 6 . 00 持股 1180 861580 -13 . 84

紫盈
*st工新 600701 14 . 98 3 . 18

开盘卖出中关村满仓金一文化 455 845471 -15 . 45
中关村 000931 9 . 91 3 . 72

小张哥 泰尔股份 002347 9 . 98 7 . 95 持股 271 793681 -20 . 63

开赛日1月3日，起始资产100万元。业绩基准A股指数，基准日3249 . 59点。2月9日收盘3333 . 23点，涨幅2 . 57%。
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“卖子”“卖房”，ST股扎堆报喜
52家预告业绩转正，专家提醒掘金ST股最忌赌徒心态

□半岛全媒体记者 周晓荷

随着年报披露窗口的临近，“摘星脱
帽”概念再度被市场关注。2月9日记者不
完全统计发现，目前已有52家ST股通过
年报预告释放扭亏信号，占已经发布年报
预告的ST股近八成。不过，“卖子”、“卖
房”等成为多数ST股业绩好转的主因。
分析人士认为，在 IPO、新三板转板提速
的大背景下，壳资源的价值正在被逐渐
稀释，想要炒作ST股，切忌赌徒心态。

摘星摘帽潮悄然开启

已经发布年报预告的66家ST股中，
52家预计扭亏，占比近八成。其中，*ST
烯碳以28倍的增幅登上“预增王”宝座，
公司预计2016年度盈利4 .5亿至5 .2亿
元，2014年度、2015年度分别亏损2 .71
亿及0 . 17亿元。*ST金源预计实现净利
润约9 .5亿元左右，增长17倍。
*ST宏盛预计2016年净利润为200万
元到500万元，同比扭亏为盈；*ST天利预计
实现净利润为11亿元至13亿元，同比大幅
扭亏；*ST东钽预计实现净利润1000万元-
4500万元，同比扭亏；*ST钱江预计实现净
利润2.5亿元～ 3亿元，同比扭亏。
2～ 5月份是ST(包括*ST)公司“摘星
脱帽”集中期,目前“摘星脱帽”潮已经开
始启幕。*ST工新于2月初发布2016年年
度报告，报告期内公司实现营业收入1.65
亿元，同比增长96.61%；实现归属于母公

司所有者的净利润7658.02万元，去年同
期为-1836.27万元。并宣告其2016年度
所涉及的退市风险警示已消除，将向上交
所提出撤销股票退市风险警示的申请。
*ST蓝丰也曾公开透露透露，目前

公司经营情况良好，根据业绩预计情况，
公司将于3月份实现摘帽。
目前，多家公司符合摘帽摘星条件，

ST生化、ST明科符合摘帽条件，*ST盈
方、*ST新亿、*ST景谷即将摘星。*ST南
电A、*ST易桥、*ST五稀等近30家ST
公司可能摘帽；*ST天利、*ST兴业、*ST
宏盛等可能摘星。

热门ST股呈现阶段性上涨

虽然ST板块的整体业绩令人欣喜，
但究其业绩好转的原因，却并不那么乐
观，“卖子”、“卖房”等支撑着账面的光鲜。

以当前的“预增王”*ST烯碳为例，
根据公告，其业绩上涨主要是通过处置
子公司银基置业30%股权，于合并报表
层面确认投资收益约7 .4亿元。
预计2016年实现13亿元净利的*

ST南电也选择“卖子”之路，在公告中称
公司报告期内审议公告出售公司所持标
的公司（深中置业、深中开发）各75%股
权，以竞拍总成交价格10.3亿元出售给欧
富源科技。*ST神火称公司通过协议转让
其所持郑州天宏工业有限公司70%股权，
获取6 .41亿元投资收益。房地产成为另
一原因，*ST人乐公告显示，其将持有的
长沙天骄福邸物业项目出售给公司控股
股东，实现全年业绩扭亏。
重组、借壳和资产注入预期、经营状
况好转导致自身价格回归等因素，促成
“摘星脱帽”行情。
据申万宏源发布的报告，2012～

2015年摘帽样本在摘帽前3个月内相对

沪深 300指数超额收益中值分别为
13%、16%、18%和37%。个股方面，沪
深两市涨幅居前的股票中均有ST股票
的身影，如2016年上海科技、青海春天，
2015年协鑫集成。
震荡形势下，ST板块在近20天内持

续上涨，从1月17日至2月8日涨幅约
在8%左右。其中，*ST烯碳在公布年报
预告后收获两个一字板涨停；*ST中企在
近10个交易日持续上涨，1月20日至2
月8日累计涨幅12%；*ST五稀1月17
日后走入上升趋势，累计上涨约8%。

四个角度把关转正ST股

究竟应当怎样把关，从数十家扭亏
的ST股中淘到真金呢？
“重组、借壳和资产注入预期是市场
看好ST股的重要因素，然而目前伴随着
IPO、新三板转板提速，ST股壳资源的
价值有所削弱。”海通证券湛山一路营业
部首席投顾孔力前分析说。
“投资者选择ST股，可以关注几个方
面。”孔力前说，首先是看业绩，查看2016
年前三季度业绩、2016年年报预告，着重
关注每股净资产等细节，一些年报预增不
是通过政府补贴、资产出售和大股东利
润输送等非持续经营性因素造成的，而
是主营业务确实好转值得关注。
“大股东的背景也值得关注。”孔力
前分析，实际控制人最好为央企和地方
国企。从壳资源价值来看，一些市值不
大，股价、负债率和行业景气度都较低的
股票有被借壳的预期。“同时，要关注目
前的股票的绝对价格是不是合理，如果
上涨太多，最好不要介入。”
孔力前表示，伴随着退市政策的进

一步完善，ST股掘金的不确定性增强。
“重组有成功也有失败，市场有进也会有
出，中小散户千万不要抱有投机和赌徒
心理，不建议重仓来赌ST股。”她说。

农历鸡年首周，新股申购由此前的
每日3只减少为每日2只。但在业界看
来，解禁规模高企、减持冲动犹存，令A
股面临不小的扩容压力。
事实上，在被称为“史上第一融资

年”的2016年，来自再融资的市场供给
近十倍于首发融资。参与各方勾兑之
下，巨量定增“折价”入场，其解禁后减
持的预期更如“达摩克利斯之剑”高悬
于A股上方。从这个角度而言，求解“扩
容恐惧症”，A股当先堵住再融资这个
“出血点”。
业内分析，虽然本周新股数量环比

有所下降，但是 IPO发行速度的整体基
调并未改变。当前，IPO常态化下监管
趋严，再融资审核加强，避免过度融资
将成为2017年监管政策的主基调。
今年1月份，证监会审核了48家公

司的首发申请，其中40家获得通过，7
家被否，1 家暂缓表决，通过率为
83．33％。而2015年、2016年 IPO审核
的通过率分别为92．28％和91．21％。
东方恒润投资总经理张耀东认为，

最近 IPO过会率降低主要有两方面原
因：一是对合规性要求从严，是证监会

逐渐回归监管为中心职能的体现；二是
对 IPO企业持续盈利的要求从严，是
IPO从审批制向注册制过渡前证监会
对投资者还需要做适当性保护的必要
措施。
与此同时，再融资市场也已受到监

管层的密切关注。定增融资规模也出现
了“瘦身”，2017年1月完成632亿元，
较去年同期大幅下滑45．08％。在鼎钧
资本研发部负责人、高级合伙人杨焕看
来，对于再融资审核加强以及再融资规
模的控制，主要是为了减少再融资的
“抽血”。
统计显示，2016年共计超过700

家上市公司累计购买理财产品逾7000
亿元，约占同年上市公司再融资金额的
50％。仅去年11月份，深沪两市至少有
10家上市公司认购信托公司产品，涉
及金额24．15亿元。部分上市公司花大
量闲置资金购买理财产品后，却在二级
市场通过定增来补充流动资金。有数据
显示，有11家在2016年购买理财产品
的上市公司，涉及募资约293亿元。
在市场人士看来，这类公司将大量

的资金用于购买理财产品，一方面表明

这些公司并不缺钱，另一方面也说明这
些公司不务正业。过度融资降低了募集
资金的使用效率，甚至助推了市场资金
的“脱实向虚”。
同济大学财经研究所所长石建勋

指出，上市公司募资量过大，吸收现金
量较多，大股东通过变现获得收入，降
低了其继续做好实业的积极性。
“此外，定增和定增参与者的勾兑导
致了市场盲目地加以追捧，扭曲了资本
市场的合理定价机制，提供了上市公司
和相关定增参与者利益输送和分配的机
会，对中小投资者形成不公平。”上海一
村投资管理有限公司总经理潘江指出。
申万宏源证券认为，2017年定增

市场将延续当前从严监管的政策基调，
抑制高折价、破除逆向选择；严防炒壳，
规范并购重组；严控配套募资用途和规
模仍将是监管重点。
对于新股发行，杨焕判断，后续标

准可能会更加严格，同时发行速度也可
能会加快，以便能够真正地解决新股
“堰塞湖”，届时才能真正有效地完善多
层次资本市场建设，实现资本市场“能
上能下”的制度。 据新华社

国资大省山东近日出台政策，允许
混改企业赋予持股比例不高的中小股
东董事提名权。经股东协商一致的，中
小股东董事提名表决权可合并计算。
省国资委有关负责人介绍，在中小

股东参与公司治理方面，山东省允许混
改企业股东协商一致后，在公司章程中
明确股东大会特别决议事项、决议程序
和决议通过的比例；鼓励混改企业实行
中小股东特别表决权、累积投票制、分
类表决制、关联事项回避表决制，提高
中小股东参与公司决策的积极性。
针对中小股东可能面临的话语权

不足问题，山东省提出，经股东协商，
混改企业可就董事会成员数量、构成
比例和选举程序进行特别约定，可赋
予持股比例较低的中小股东董事提名
权，也可约定中小股东董事提名表决
权合并计算。中小股东在董事会、监事
会中没有席位的，监事会需定期与中
小股东交换意见、听取建议，充分保障
小股东的知情权和话语权。
在股东利益保障上，山东省要求混合
所有制企业建立积极的收益分配机制，当
企业或协议约定的分红条件具备时，应及
时分红；提倡以现金分红，积极主动回报
投资者。同时，鼓励通过挂牌、约定股权价
值调整协议、股权回购等方式，提高股权
流动性、完善股权退出机制。 据新华社

IPO审核趋严、再融资规模“瘦身”

上市公司融资“抽血”难了
山东国企混改赋予
中小股东董事提名权
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